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ANALISIS RAZONADO

ESTADOS FINANCIEROS IFRS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Con el proposito de realizar un andlisis de los estados financieros intermedios, preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de diciembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013, respectivamente, a continuacion se presenta un resumen
de los principales indicadores que permiten obtener una vision resumida de Empresa

Portuaria Iquique.

l. Variaciones de Estado de Situacién Financiera

Activos Corrientes
Activos No Corrientes

Total Activos

Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes

Total Pasivos
Patrimonio (neto)

Total Pasivo y Patrimonio

Ganancia antes de impuesto
Ganancia después de impuesto

Empresa Portuaria Iquique
Andlisis Razonado Diciembre 2014
(Valores en miles de pesos)

Diciembre
2014
M$

5.716.759
73.929.989

79.646.748

2.033.696
28.750.720
30.784.416

48.862.332

79.646.748

Diciembre
2014
M$
(1.091.252)
26.753

Diciembre
2013
M$

3.602.468
79.752.268

83.354.736

3.646.211
28.500.743
32.146.954

51.207.782

83.354.736

Diciembre
2013
M$
6.332.183
3.042.005

Variacion
M$ %
2.114.291 58,7%
(5.822.279) -7,3%
(3.707.988) -4,4%
(1.612.515) -44.2%
249.977 0,9%
(1.362.538) -4,2%
(2.345.450) -4,6%
(3.707.988) -4,4%
Variacion
M$ %

(7.423.435)  -117,2%
(3.015.252) -99,1%



Puerto a7 lquique

Indices Financieros

Diciembre Diciembre
2014 2013

Liquidez
Liquidez Corriente (1) 4,19 1,21
Endeudamiento
Razén de endeudamiento (2) 0,18 0,22
Proporcion de la deuda
Deuda corriente sobre deuda total 0,07 0,11
Deuda no corriente sobre deuda total 0,93 0,89

(1) El pasivo fue depurado de los ingresos diferidos por obras ITI, ascendente a M$ 668.663 para diciembre de 2014 y
diciembre de 2013.

(2) El pasivo fue depurado de los ingresos diferidos por canones garantizados y obras ITI, ascendente a M$21.966.100 en
diciembre de 2014 (M$21.016.026 en diciembre de 2013).

Diciembre Diciembre
Rentabilidad 2014 2013
Rentabilidad del Patrimonio 0,1% 5,9%
Rentabilidad del Activo (1) 0,0% 4,1%

(1) El activo fue depurado de los canones garantizados por cobrar, ascendente a M$11.601.821 en diciembre de 2014
(M$9.983.082 en diciembre de 2013).

Diciembre Diciembre

2014 2013
EBITDA M$ M$
Ganancia antes de impuesto (1.091.252) 6.332.183
Gastos por depreciacién y amortizacion 1.104.221 1.085.806
Ingresos financieros (108.681) (37.488)
Costo financiero (2) 333.256 (485.665)
Pérdida por Baja de Activo Fijo (3) 7.073.687 4.616
Utilidad diferida activos en concesion (668.663) (647.998)
Diferencias de cambio 287.385 199.483
Resultados por unidades de reajuste 17.082 10
Total EBITDA 6.947.035 6.450.947

(2) Costo financiero atribuible al valor residual que la Empresa cancelara a IT1, al final de la concesion por las obras obligatoria
(3) EI EBITDA se presenta aislando el efecto de la pérdida por las bajas en activo fijo.



Puerto de‘ lquique

Il.  Comentarios al Analisis Razonado
1) Anadlisis de las principales variaciones de los rubros de los Estados Financieros

En el siguiente analisis se revisan los aspectos mas relevantes de la evolucion de algunos
componentes del estado de situacion financiera, tanto en su aspecto corriente como no
corriente. El anélisis se centra en la comparacion respecto a la situacion que existia al 31
de diciembre de 2013 y la que se refleja al 31 de diciembre de 2014.

Activos Corrientes:

Al 31 de diciembre de 2014 los activos corrientes aumentaron en M$2.114.291
equivalentes al 58,7%, en relacién a los existentes al 31 de diciembre de 2013. En esta
variacion destacan principalmente las siguientes situaciones:

o Un aumento del rubro “Efectivo y Efectivo Equivalente” de M$221.462, compuesto
principalmente por el aumento de los depdsitos a plazo producto de los excedentes
de efectivo generados en el periodo.

o Paralelamente el rubro “Deudores Comerciales” presenta un aumento de
M$200.934, generado por un aumento en ventas por cobrar.

. El rubro “Otros activos financieros” presenta un aumento de M$664.562,
correspondiente a los compromisos adquiridos por obras, adjudicadas y en etapa de
inicio de faenas, y a la valorizacién del canon garantizado (porcion corto plazo),
donde la principal incidencia la tiene el tipo de cambio del dolar el que aumento de
$524,61 al 31 de diciembre de 2013 a $606,75 al 31 de diciembre del presente afio.

. Por otra parte, los “Otros activos no financieros”, presentan un aumento de
M$354.023, influenciado por el aumento de los desembolsos efectuados en estudios
y otros servicios requeridos para el proceso de licitacion y el programa de
reconstruccion post terremotos, eventos ocurridos el 1y 2 de abril de 2014. Por otra
parte, se considera en este item el pago de los seguros anticipados realizado en
mayo 2014.

o Finalmente, podemos destacar que al 31 de diciembre de 2014 la Empresa
recuperard impuestos por M$673.310, monto que considera PPM por recuperar M$
607.360, remanente de IVA crédito fiscal y otros créditos por M$ 65.950.
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Activos No Corrientes:

Los activos no corrientes, al 31 de diciembre de 2014, disminuyeron en M$5.822.279
equivalentes al (7,3%) en relacion a los registrados al cierre del ejercicio de 2013. Esta
variacion se asocia compensacion de los siguientes conceptos:

o El Canon Minimo Garantizado (porcién largo plazo): que sufrié un significativo
aumento en relacion a diciembre del afio anterior de M$1.487.176, equivalente al
16,2%. Al igual que en la porcion de corto plazo, es importante destacar que la
variacion por el Canon Minimo Garantizado se origina por el efecto de cuantificar a
valor actual este activo, el cual tiene su contrapartida en el pasivo no corriente del
100%. En la valorizacion de este activo se utiliz6 una tasa de descuento de 3,92% a
diciembre de 2014 (4,59% al 31 de diciembre de 2013)" compensado con un efecto
positivo por la variacién del tipo de cambio que aument6 de $524,61 a $606.75 al
31 de diciembre de 2014.

o Por otra parte, las Propiedades, planta y equipos, presentan una significativa
disminucion de M$7.322.238 (10,4%), en relacion al 31 de diciembre de 2013. La
variacion de este rubro se genera basicamente por el reconocimiento de la baja de
bienes por los dafios ocurridos en los terremotos del 1 y 2 de abril de 2014,
considerando el incremento de las “Obras en curso” de M$292.724.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes disminuyeron en M$1.612.515 (44,2%), justificado
fundamentalmente por la variacion de los siguientes rubros:

o “Pasivos por Impuestos Corrientes” presenta una disminucion de M$1.763.590, por
la compensacion del impuesto a la renta por pagar con los PPM en los activos por
impuestos corrientes.

° Paralelamente, el rubro “Cuentas Comerciales” presenta un aumento de M$27.646,
variacion que corresponde principalmente al item de “proveedores”.

'Fuente: Banco Central, correspondiente a Bono de gobierno de EEUU a diez afios (promedio, porcentaje), mas Spread
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o El rubro “Otros pasivos no financieros” refleja un aumento de M$131.562, lo que
corresponde a la variacion de “obligacion canon garantizado”, contrapartida de la
cuenta de activo corriente “canon garantizado” (porcion corto plazo).

Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes aumentaron en M$249.977 (0,9%), basicamente por la variacion
de los siguientes rubros:

o Aumento de M$623.480 del rubro “Otros pasivos financieros”, variacion generada
porque la valorizacién de la deuda que se mantiene con ITI a valor actual se vio
afectada con un mayor tipo de cambio del dolar, el que pasé de $524,61 (en
diciembre 2013) a $ 606,75 (diciembre de 2014), y con una disminucion en la tasa
de descuento utilizada, pasando de 4,59% al 31 de diciembre de 2013 a 3,92% al 31
de diciembre de 2014.

o Importante disminucion sufrid del rubro “Pasivos por impuestos diferidos” de
M$1.151.189, variacién producida principalmente por la baja en propiedades planta
y equipos debido a los dafios ocasionados por los terremotos del 1 y 2 de abril de
2014, compensada en parte por los incrementos en las tasas impositivas debido a la
entrada en vigencia de la Ley 20.780 (Reforma Tributaria) publicada en el Diario
Oficial el 29 de septiembre de 2014 y la aplicacion del Oficio Circular N°856 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 17 de octubre de 2014, la que
dispuso que los efectos en los incrementos de las tasas impositivas se registren
contra patrimonio, lo que significé una disminucion de M$372.203 para este rubro.

. Los “Otros pasivos no financieros” registran un incremento de M$777.663,
variacion generada, principalmente, por el aumento en “obligacion canon
garantizado”, contrapartida de la cuenta de activo no corriente “canon garantizado”
(porcion largo plazo); que tal como se expuso anteriormente, esta variacion se
neutraliza en un 100%. Para un mejor analisis a continuacién detallamos las
variaciones mas importantes de este rubro:
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Variaciones
Otros pasivos no financieros, no corrientes M$ M$ M$
Ingresos anticipados ITI 592.310 633.159 (40.849)
Ingresos diferidos obra obligatoria Iquique Terminal
Internacional 3.952.356 4.224.932 (272.576)
Ingresos diferidos obra no obligatoria Iquique Terminal
Internacional 5.743.261 6.139.348 (396.087)
Ingresos diferidos candnes minimos 10.649.355 9.162.180 1.487.175
Totales 20.937.282 20.159.619 777.663
Patrimonio

El patrimonio de la empresa tuvo una disminucién de un 4,6%, atribuible
fundamentalmente al resultado (después de impuestos) obtenido en este periodo el cual
asciende a M$26.753. Adicionalmente, se vio disminuido por la distribucion de utilidades
por M$2.000.000 e impuestos diferidos por M$372.203, debido a la entrada en vigencia de
la Ley 20.780 (Reforma Tributaria) publicada en el Diario Oficial el 29 de septiembre de
2014 y la aplicacion del Oficio Circular N°856 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, de fecha 17 de octubre de 2014.

Estado de Resultados Integrales

El anélisis de los resultados integrales se centra en la comparacién de los saldos
acumulados por los afios 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 se produjo una pérdida antes de impuesto que corresponde a
M$1.091.252, lo que refleja una disminucion en los resultados de M$7.423.435, dado que
en 2013 se produjo una ganancia.

Los ingresos ordinarios presentan un incremento de M$835.334 (8,9%) respecto al periodo
2013, manteniéndose la TUP como el componente mas significativo de los ingresos.
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01.01.2014 al 01.01.2013 al
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Canon de Arriendo ITI 2.429.003 23,8% 2.074.996 22,2%
T.U.P. (Tarifa Uso de Puerto) 4.705.778 46,2% 4.626.174 49,5%
Servicios por uso de muelles nave / carga 153.386 1,5% 697.953 7,5%
Servicios de almacenaje y acopio 1.042.855 10,2% 1.024.696 11,0%
Concesiones y usos de areas 1.541.955 15,1% 777.214 8,3%
Otros servicios 313.078 3,1% 149.688 1,6%
Total ingresos ordinarios 10.186.055 100% 9.350.721 100%

En cuanto a los resultados operacionales, tal como se muestra en la tabla anterior, destaca
el aumento en los ingresos por Canon de Arriendo ITI en M$354.007, equivalente a un
17,1%, los servicios de Concesiones y usos de area, crecen en un 98,4% con respecto al
afio anterior, lo que signific6 M$764.741 adicionales generado principalmente por el
arriendo de los sectores 12,13 y 14 a ITI, Sitrans y Contopsa. Ademas, los otros servicios
se incrementaron en 109,2%, méas que el mismo periodo del afio anterior, dado la tarifa de
base congestion y arriendos generados en Alto Hospicio.

Por otra parte, debemos indicar que, en relacion al afio anterior, el Tonelaje de Registro
Grueso (TRG) refleja una disminucién al pasar de 25.531.111 a 23.176.792 (-9,2%), el
MEH (Metro Eslora Hora) pas6 de 498.089 a 83.440 (-83,2%) y el tonelaje total
transferido disminuyé de 2.417.378 a 2.185.524 (-9,6%) toneladas.

En cuanto a los costos y gastos relacionados con las actividades ordinarias podemos
concluir que la composicién del afio 2014 no presenta grandes discrepancias con respecto a
igual periodo 2013, segln se detalla a continuacion:

01.01.2014 al 01.01.2013 al
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Otros gastos, por naturaleza (2.096.423)  45,6% (1.658.416) 41,0%
Gastos por beneficios a los empleados (1.353.020)  29,4% (1.266.856)  31,3%
Gasto por depreciacion y amortizacion (1.104.221) 24,0% (1.085.806)  26,8%
Materias primas y consumibles utilizados (45.598) 1,0% (35.167) 0,9%
Total gastos y costos ordinarios (4.599.262) 100% (4.046.245) 100%
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Los gastos y costos ordinarios presentan un aumento de M$553.017 (13,7%), respecto a
igual periodo del afio anterior, variacion que se explica con el hecho de que se declar6
desierta la licitacion del frente N°1 Molo, lo que generé un reconocimiento en gasto de
M$308.298, en menor medida los gastos aumentaron en M$86.164 el gasto por beneficios
a los empleados, incremento correspondiente al explica por el aumento de dotaciéon de
vigilantes en marzo de 2013 y al bono de término de negociacion.

La depreciacion presenta un incremento de M$18.415, debido a que a fines del afio 2013 se
activaron obras importantes como por ejemplo: la construccion del relleno poza bote
salvavidas 1ra. Etapa. y el refuerzo antisismico del sitio N°3, que corresponde a las
instalaciones del concesionario, lo cual significé un aumento en el gasto por depreciacion.

En cuanto a los ingresos financieros observamos un aumento de M$71.193, variacion
generada por un mayor nivel de inversiones financieras en 2014.

El costo financiero del estado de resultados al 31 de diciembre de 2013 presentaba una
ganancia de M$485.665 en comparacion a la pérdida de M$333.256 a diciembre de 2014.
El efecto producido en el afio 2013 tiene su origen en la tasa de descuento utilizada en ese
periodo para valorizar la deuda que se mantiene con el Concesionario a valor actual, tasa
que sufrié un aumento en comparacion a la registrada en diciembre de 2012 y que pasé de
2,92% a 4,59% en diciembre de 2013, produciendo el efecto contrario a lo que corresponde
al costo. Para el presente periodo se presenta una disminucion en la tasa indicada
anteriormente, la que pas6 de 4,59% en diciembre 2013 a 3,92% al 31 de diciembre de
2014, provocando la pérdida correspondiente.

El EBITDA a diciembre 2014 ascendié a M$6.947.035, el cual es superior en un 7,7% de
los M$6.450.947, alcanzado en el mismo periodo anterior. Cabe destacar, que el indicador
presentado para el 2014, cuenta con la depuracion de la pérdida por la baja de los activos
fijos.

Estado de Flujos de Efectivo

El flujo neto originado por la actividad de la operacion presenta una variacion negativa
respecto al afio anterior de M$556.453, principalmente por los mayores pagos a
proveedores por el suministro de bienes y prestacion de servicios, mayor pago de impuesto
a las ganancias y a las ventas del periodo, compensado por un aumento en la recaudacion
de las ventas. EI mantener un flujo operacional positivo demuestra que la empresa
autofinancia sus actividades operacionales.
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El flujo de las actividades de inversion durante el afio 2014 se presenta negativo con un
total de M$(1.807.409). Este flujo negativo origina por los pagos neteados con intereses
por inversiones financieras que pagos de propiedad, planta y equipo. Al 31 de diciembre de
2013 el flujo de inversion se presentd negativo correspondiente a M$(1.807.409),
considerando un desembolso por obras de inversion ascendente a M$(1.916.159) y un
ingreso de M$108.681 provenientes de los intereses por inversiones financieras.

En cuanto a los flujos de las actividades de financiamiento, el afio 2014 presenta un flujo
negativo por M$2.000.000, correspondiente a las utilidades distribuidas. Al 31 de
diciembre de 2013 presenta un flujo negativo de M$873.186, monto que se genera al
compensar el pago de préstamos de corto plazo utilizados en diciembre de 2012 de
M$1.150.000, con los importes procedentes de préstamos de corto plazo por un monto de
M$286.410.

Con todo, aun cuando el Estado de Flujos de Efectivo es razonablemente positivo, la
empresa cuenta con una linea de sobregiro aprobada por M$1.850.000, para cubrir futuros
flujos con relacion a proyectos de inversion.

2) Analisis de los principales indicadores financieros
Liquidez:

Al 31 de diciembre de 2014 este indicador presenta un aumento del 246,3% en relacion al
31 de diciembre de 2013, aumento generado principalmente por los impuestos por
recuperar y en menor medida a los excedentes de caja que han permitido mantener un
mayor saldo en inversiones financieras en comparacion a las del afio pasado. Considerando
ademas, la disminucién del periodo corriente.

Endeudamiento:

Los indices de endeudamiento presentan una disminuciéon de 18,2% entre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013; lo anterior, producto de
la compensacion en activo del impuesto a la renta por pagar e impuestos diferidos.

Rentabilidad:

La rentabilidad del patrimonio al 31 de diciembre de 2014 fue de un 0,1%, experimentando
una disminucion de un 98,3% respecto a la presentada al 31 de diciembre de 2013. La
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principal causa corresponde a la menor utilidad liquida después de impuesto, debido al
reconocimiento de la pérdida de propiedad planta y equipos producto de los dafios
ocasionados por los terremotos del 1 y 2 de abril de 2014.

El indice de rentabilidad del activo en el periodo 2014 fue de un 0,0%, experimentando
una disminucion del 100%, respecto al mismo periodo del 2013. Al igual que el punto
anterior, la principal causa de esta variacion es la reducida utilidad liquida después de
impuesto, por las razones ya mencionadas.

2) Anélisis Operacional

El afio 2014 ha experimentado una baja en el movimiento operacional, respecto a igual
periodo del 2013; no obstante, esto no ha afectado los ingresos operacionales, esto, por la
incorporacion de nuevas areas operacionales entregadas en concesion y arrendamiento de
las instalaciones ubicadas en Alto Hospicio. Por otra parte, la baja operacional de los
ingresos estd dada principalmente por la disminucion del M.E.H en un 83,2%, las
Importaciones, las cuales disminuyeron en un 8,9% Yy las Exportaciones en un de 9%. Para
finalizar, es preciso sefialar que el presente afio se vio afectado por una paralizacién
portuaria, a nivel nacional, ocurrido entre el 6 de enero de 2014 y el 25 de enero de 2014 y
a dos terremotos ocurridos el 1y 2 de abril, lo que explica la baja en todas las operaciones
del Puerto. A continuacion detallamos la variacion de algunos indicadores operacionales:

A Diciembre A Diciembre Variacion
2014 2013
Tonelaje Transferido 2.185.524 2.417.378 -9,6%
T.R.G. 23.176.792 25.531.111 -9,2%
Naves atendidas 462 520 -11,2%
Metro Eslora Hora (M.E.H) 83.440 498.089 -83,2%
Carga Vehiculos 212.532 239.666 -11,3%
Importaciones 1.182.586 1.298.717 -8,9%
Exportaciones 599.693 658.697 -9,0%
Transito Bolivia 182.230 195.534 -6,8%
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Empresa Portuaria lquique - EPI

La composicion de la carga transferida en EPI para el afio 2014 difiere a la de igual
periodo del afio anterior, basicamente por un incremento de la carga vehiculos vy
disminucion de la carga fraccionada.

Tipo de Carga EPI Tipode Carga EPI
Acumulado Diciembre 2014 Acumulado Diciembre 2013

25
1% 12%
158 14%
20%
22% 5 CONTENEDORIZADA B CONTENEDORIZADA
¥ FRACCIONADA 32% B FRACCIONADA
5%

VEHICULOS VEHICULOS

B GRANEL 50LIDO B GRANEL 50LIDO
¥ GRANEL LIQUIDO ¥ GRANEL LIQUIDO
3

Analisis de la competencia:

En cuanto a la competencia, podemos indicar que los principales competidores del Puerto
de Iquique, en lo que respecta a competencia interportuaria, son los puertos de Arica,
Antofagasta y Angamos, por su cercania geografica y tipos de carga transferida.

También es importante tener presente que, producto del proceso de concesion que
comenzo en el afio 2000, la Empresa Portuaria Iquique ha realizado un trabajo en conjunto
con la concesionaria ITI, la que presenta caracteristicas de socios estratégicos, ya que
comparten el objetivo de incrementar la carga total transferida por el puerto, potenciando
en forma conjunta a Iquique como centro de transferencia de carga y, de esta forma,
enfrentando en conjunto la competencia externa.
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